STRESZCZENIE
Zaktady ubezpieczen funkcjonuja w turbulentnym, nieustannie zmieniajagcym si¢ otoczeniu, a
rynek ubezpieczen odgrywa istotng funkcje w gospodarce, odznacza si¢ przy tym z jednej
strony dynamicznym rozwojem ustug bazujacych na nowych technologiach i kanatach
dystrybucji, z drugiej za$ podlega transformacjom powigzanym ze zmianami w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej - w tym nowym regulacjom prawnym - oraz musi
przeciwstawic si¢ globalnym wyzwaniom, takim jak kryzys, zapoczatkowany w 2007 roku na
amerykanskim rynku finansowym. W takich realiach ubezpieczyciele muszg zarzadza¢ swojg
dziatalno$cig inwestycyjng. Zwienczeniem wieloletnich prac w zakresie zapewnienia
jednolitych wymogoéw dotyczacych wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen stanowita dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady z 25 listopada 2009 roku zwana "Solvency II". Aktem
dostosowujacym polskie przepisy do regulacji unijnych byta Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015
r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Nowe przepisy nadaly zaktadom
ubezpieczen m.in. swobod¢ inwestowania, rozumiang jako zniesienie limitéw inwestycyjnych,
ktére ograniczatyby decyzje zarzadzajacych dziatalnoscig lokacyjng zaktadu ubezpieczen. W
pracy zbadano ewolucje zarzadzania dzialalno$cig inwestycyjng zakladow ubezpieczen na
przestrzeni lat w ujeciu korespondujacym z kluczowymi zmianami w przepisach prawnych.
Podjeto rowniez probe usystematyzowania wiedzy z zakresu ryzyka w obszarze ubezpieczen
zgodnie z realiami prawnymi oraz przeprowadzono dekompozycje ryzyka krajowych
ubezpieczycieli dziatu II. Omoéwiono aspekty prawne budowy portfela lokat zaktadu
ubezpieczen oraz zdefiniowano kapitalowy wymog wyptacalnosci w $wietle regulacji
ubezpieczeniowych. Przyblizono pojecie instrumentu finansowego oraz wskazano gltowne
rodzaje portfeli inwestycyjnych. Wskazano pryncypia teorii portfelowej oraz dokonano jej
dostosowania do potrzeb zaktadow ubezpieczen dziatu II. Na tym tle zaproponowano autorski
model zarzadzania portfelem inwestycyjnym zaktadu ubezpieczen dzialu II, przy czym
oméwiono kilka wariantow modelu zarzadzania portfelem nadajac rézne rangi waznoSci
krytycznym wyzwaniom skutecznego zarzadzania zakladem ubezpieczen, ktorymi sa:

kapitatowy wymog wyptacalnosci, ptynnos¢, rentowno$¢ oraz ryzyko portfela inwestycyjnego.
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